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F. 88 — 956

Axrété royal
relatif i la publicité des participations importantes
dans les sociétés cotées en boirse

.

RAPPORT AU ROI

Sire,

L'arrété que le Gouvernement a 'honneur de soumettre a Votre
signature vise & régler Iapplication du chapitre ler de la loi du
2 mars 1989 relative & la publicité des participations importentes
dans les sociétés cofées en bourse et réglementant les offres publi-
gues d'acquisition.

Cette loi a en effet confié 4 Votre Majesté le pouvoir:

— de déterminer les conditions auxquelles les titres convertibles
en sctions et les droits & la souscription ou a l'acquisition d'actions
d"une société cotée, sont assimilés, pour I'application du chapitre Ier
de la loi susvisée, & des actions de cette société (article ler, § 3);

— de régler lapplication de Tarticle ler et des paragraphes ler, 2
et 3 de I'axticle 2 de la loi, notamment quant au mode de calcul des
quotités de vote, gquant & la définition des personnes tenues & décla-
ration, ainsi que quant aux titres possédés en indivision, donnés en
gage ou grevés dusufruit (article 2, § 4); :

— de déterminer le contenu et la forme des déclarations qui
doivent étre effectuées, ce contenu pouvant dépendre des tauxdela
participation (article 4, § 1er, alinéa 4);

— de déterminer les modalités selon lesquelles les déclarations
prévues par la loi sont rendues publiques {article 4, § 2);
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Sur ces différents points les dispositions du présent arrété s’inspi-
rent tout directement des orientations tracées dans l'exposé des
motifs de la loi susvisée comme au cours de la discussion appro-
fondie qui lui a ét¢ consacrée au Parlement. Les remarques et
suggestions du Conseil d'Etat ont toutes été retenues, a 'exception
d'une proposition d’ordre rédactionnel dont il sera traité ci-apres.

Commentaire des articles

1. Obligations convertibles en actions et droits & la souscription
ou & l'acquisition d'actions

Les obligations convertibles et les droits & la souscription ou a
Pacquisition d’actions ne conférent pas le droit de vote & leur déten-
teur mais lui permettent, moyennant conversion ou exercice du
droit de souscription ou d'acquisition, d'obtenir un tel pouvoir votal.
Lorqu’il s’agit de déterminer l'influence qu'un actionnaire peut
exercer, on ne peut ignorer I'existence de ces droits. C'est ce que
prévoit d'ailleurs la loi, tout en conférant & Votre Majesté le soin de
déterminer les conditions dans lesquelles ces droits sont, pour
Yapplication de la loi susvisée, assimilables & des titres conférant le
droit de vote.

Llarrété préwvoit une distinction nette selon que le titulaire a un
droit inconditionnel de convertir les obligations ou d'exercer son
droit de souscription ou d’acquisition, ou que la conversion des obli-
gations ou lexercice du droit de souscription ou d'acquisition est,
comme cela a élé fréquemment le cas dans des émissions récentes,
subordonné a une condition ou & Vagrément d’un organe de la
société visée,

En vertu de 1'article 1er de arrété, seuls les premiers sont pris en
considération pour le calcul des quotités prévues par le chapitre Ier
de la Yoi. Les seconds feront seulement I'objet d'une mention dans
les déclarations prescrites (cf. article 8, § ler); ils n’interviennent pas
dans la détermination des quotités.

Conformément & la suggestion formulée par le Conseil d'Etat,
l'assimilation s’applique également lorsque le titulaire s'estengagé
exercer ses droits de conversion, de souscription ou d'acquisition.

Le texte distingue trois cas : d'ahord, les obligations convertibles
en actions; ensuite, les droits de souscription a des titres non encore
émis, conférant le droit de vote, que ces droits de souscription soient
ou non attachés & des titres {(obligations ou actions); enfin, les droits
& Yacquisition de titres déja émis conférant le droit de wote. Sont
visés par 1a notamment les options d’achat que le titulaire posséde
sur des titres déja émis, les titres qu'il a achetés avec transfert
différé de propriété et les engagements d'achat qu’il a souscrits, soit
de maniére ferme, soit & 'option du vendeur. L'arrété ne distingue
pas selon que ces droits de souscription ou d'acquisition sont ounon
matérialises par des titres.
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Koninklijk besluit
op de openbaarmaking van belangrijke deelnemingen
in ter beurze genoteerde vennootschappen

-

VERSLAG AAN DE KONING

Sire,

Het besluit dat de Regering U ter ondertekening voorlegt, regelt
de toepassing van hoofdstuk I van de wet van 2 maart 1989 op de
openbaarmaking van belangrijke deelnemingen in ter beurze geno-
teerde venrootschappen en tot reglementering van de openbare
overnameaanbiedingen. .

Deze wet heeft inderdaad aan Uwe Majesteit de bevoegdheid
verleend om : .

— te bepalen onder welke voorwaarden in aandelen converteer-
bare effecten en rechten. om op aandelen van een genoteerde
vennootschap in te schrijven dan wel deze te verwerven, voor de
toepassing van hoofdstuk 1 van voornoemde wet worden gelijkge-
steld met aandelen van deze vennootschap (artikel 1, § 3);

— de toepassing te regelen van artikel 1 envan de paragrafen 1,2
en.3 van artikel 2 van de wet, met name hoe de stemrechiquota
worden berekend, welke personen tot kennisgeving verplicht zijn
alsmede voor de effecten die worden gehouden in onverdeeldheid,
die zijn verpand of bezwaard met vruchtgebruik (artikel 2, § 4);

— de inhoud en de vorm te bepalen van de kennisgevingen die
moeten worden verricht, deze inhoud kan afhangen van het deelne-
mingspercentage (artikel 4, § 1, lid 4);

— te bepalen volgens welke modaliteiten de wettel@k voorge-
schreven kennisgevingen openbaar worden gemaakt (artikel 4, § 2).

»
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Op al deze punten sluiten de bepalingen van dit besluit recht-
streeks aan bij de krachtlijnen van de memorie van toelichting bij
voornoemde wet, die ook aan bod zijn gekomen tijdens de bespre-
king in het Parlement. Op een redactioneel voorstel na, waarop
hierna wordt ingegaan, werden alle opmerkingen en suggesties van
de Raad van State overgenomen.

Commentaar op de artikelen

I. In aandelen converteerbare obligaties en rechien om op
aandelen in te schrijven dan wel deze te verwerven
Converteerbare obligaties en rechten om op aandelen in te
schrijven dan wel deze te verwerven, verlenen hun bezitter geen
stemrecht, maar stellen hem in staat om, na conversie of uitoefe-
ning van het inschrijvings- of verwervingsrecht, een dergelijk stem-
recht te verkrijgen. Wil men uitmaken welke invioed de aandeel-
houder kan uitoefenen, dan kan men niet buiten het bestaan van
dergelijke rechten. Dit staat overigens in de wet, waarkij aan Uwe
Majesteit de zorg wordt gelaten ie bepalen onder welke voor-
waarden deze rechten, voor de toepassing van voornoemde wet,
kunnen worden gelijkgesteld met stemrecht-verlenende effecten.

Het besluit maakt een duidelijk onderscheid naargelang, ener-
zijds, de houder een onvoorwaardelijk recht bezit om obligaties te
converteren dan wel zijn inschrijvings- of verwervingsrecht, zoals
reeds vaak het geval was bij recente uitgiften, wordt gekoppeld aan
een voorwaarde of de goedkeuring van een orgaan van de bedoelde
vennootschap.

Krachtens artikel 1 van het besluit komen enkel eerstgencemde
in aanmerking voor de berekening van de in hoofdstuk I van de wet
bedoelde quota. Voor laatstgencemde volstaat een loutere vermel-
ding in de voorgeschreven kennisgevingen (cf. artikel 8, § 1); zij
komen niet in aanmerking voor de vaststelling van de quota.

QOvereenkomstig de suggestie van de Raad van State geldt de
gelijkstelling ook wanner de houder zich ertoe verbonden heeft zijn
conversie-, inschrijvings- of verwervingsrechten uit te oefenien.

De tekst onderscheid drie gevallen : in aandelen converteerbare
obligaties; rechten om in te schrijven op nog niet uitgegeven stem-
recht-verlenende effecten, ongeacht of deze inschrijvingsrechten
aan effecten (obligaties of aandelen) verbonden uijn; tenslotte,
rechten om reeds uitgegeven stemrechi-verlenende effecten te
verwerven. Hier worden inzonderheid de aankoopopties bedoeld die
de houder bezit op reeds uitgegeven effecten, de effecten die hij
heeft gekocht met uitgestelde eigendomsoverdracht en de aankoop-
verplichtingen die hij, hetzij vast, hetzij met een optie van de koper
heeft aangegaan. Het besluit maakt geen onderscheid naargelang
deze inschrijvings- of verwervingsrechten al dan niet in effecten
zijn belichaamd.
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Les obligations et droits visés & Particle ler, § ler, 10, 20 ef 30, sont
pris en cousidération méme si ce droit de conversion, de souscrip-
tion ou d'acquisition ne peut étre exercé qu'a terme. Suite & l'avis du
Conseil d'Etat, il a paru s'indiquer de ne pas faire de distinction
selon la longueur du délai séparant la date d'acquisition des obliga-
tions et droits de souscription ou d'acquisition et la date & laquelle
les droits de conversion, de souscription ou d'acquisition soni

susceptibles d'étre exercés. .

Par ailleurs, il est précisé & larticle ler, § ler, alinéa 2 que les
droits de souscription représentatifs du droit de préférence des
actionnaires ne sont pas pris en considération. Cette exclusion vise
également les scripts représentant les droits de préférence non
exercés. Cette exclusion ne joue toutefois qu'au cours de la péricde
d'émission des titres & la souscription ou & Yacquisition desquels ils
donnent droit. Ce nest que lors de Fexercice de ces droits de sou-
seription qu'une déclaration devra atre faite, si les autres conditions
prévues par la loi se trouvent réunies.

IL. Modalités de calcul des quotités visées au chapitre ler de la
loi

1. Quant aux obligations convertibles et aux droits de sou-
scription et d’acquisition

‘article ler, § 2 précise tout d'abord que les obligations et droits

visés au § ler du méme article sont pour le calcul des quotités pris

en considération & concurrence des titres conférant le droit de vote

auxquels ils donnent droit. s s'ajoutent 8§ due concurrence aux

droits de vote afférents aux actions et parts déja émises représenta-
tives ou non du capital, conférant le droit de vote.

1) précise ensuite que ces obligations et droits relatifs a des titres
& émettre conférant le droit de vote interviennent tant au numeéra-
teur qu'au dénomingteur. En revanche, les droits d'acquisition affé-
renis a des titres déja émis ne sont pris en considération qu'au
numérateur; en effet, les tiers n'auront normalement pas connais-
sance de ces droits et ne pourront dés lors en tenir compte.

2. Quant aux limitations légalesa I'exercice du pouvoir votal

Les lois sur les sociétés prévoient certaines limites & I'exercice du
pouvoir votal, notamment quant aux parts non représentatives du
capital (article 75, alinéas 2 et 3) et quant au nombre de voix pouvant
atre exprimées & l'assemblée générale par un méme action-
naire (article 76). Ces limites faisant référence au nombre de votes
exprimés & l'assemblée générale, il n'est pas possible den tenir
compte en dehors du déroulement de celle-ci. Par ailleurs, conformé-
ment 3 la suggestion formulée par le Conseil d'Etat et dans un but
de sécurité juridique, le texte précise gu'il n'est pas tenu compte
pour le calcul des guotités, du gel du pouvoir votal affectant les
actions propres déteniues par la société elle-méme (article 52bis, § 3
des lois sur les sociétés).

3. Quant au dénominateur

Dans un souci de séourité juridique, article 3, § 2 précise que pour
le calcul des quotités visées & larticle ler et & I'article 12 le dénomi-
nateur tient compte du nombre de titres, au sens de larticle 2, tel
qut'il résulte des donmées publiées aux annexes du Moniteur belge,
coformément a Varticle 10 des lois coordonnées sur les sociétés
commerciales.

Ce nombre est pris en considération & la date a laquelle le fait
générateur de l'obligation de déclaration se produit; ainsi, en cas
d’acquisition ou de cession, ce sera 3 la date a laguelle celle-ci inter-
vient; pour 'application de Varticle 12, § ler, alinéa ler ce sera a la
date d'entrée en vigueur de laloi. :

-

- E

Il y a lieu de relever que les régles relatives au calcul des quotités
s'appliquent également en ce qui concerne les déclarations initiales
prévues par article 12 de la loi.

1Xl. Personnes tenues a déclaration

En vertu de la loi, la déclaration incombe’ & la personne qui
posséde des titres dont la quotité atteint, vient & dépasser ou cesse
de dépasser un des seuils prévus par la loi ou par les statuts.

A cette régle la loi prévoit une exception lorsque le détenteur,
"acquéreur ou le cédant fait partie d'un ensemble d'entreprises dont
les comptes sont consolidés. En ce cas, la déclaration peut étre faite,
en ses lieu et place, par l'entreprise qui établit les comptes conso-
lidés; mais elle doit mentionner lidentité des entreprises consoli-
dées qui détiennent des titres de la société visée, ainsi que le
nombre de titres que chacune d'elles détient.

De in artikel 1, § 1, 10, 20 en 8° bedoelde obligaties en rechten
worden in aanmerking gemomen, zelfs indien dit conversie-,
inschrijvings- of verwervingsrecht slechts op termijn kan worden
uitgeoefend. Gevolg gevend aan het advies van de Raad van State
leek het aangewezen geen onderscheid te maken op grond van het
termijnverloop tussen de datum waarop de obligaties en inschrij-
vings- of verwervingsrectiten zijn verworven en de datum waarop de
conversie-, inschrijvings- of verwervingsrechten kunnen worden
uitgeoefend.

Voorts wordt in artikel 1, § 1, 2e lid duidelijk gesteld dat de
inschrijvingsrechten die het voorkeurrecht van de aandeelhouder
vertegenwoordigen, niet in aanmerking komen. Deze uitsluiting
geldt ook veor de scrips die niet- uitgeoefende voorkeurrechten
vertegenwoordigen. Deze uitsluiting speelt evenwel alleen tijdens
de uitgifteperiode van de effecten waarop hst inschrijvings- of
verwervingsrecht slaat. Slechts wanneer deze rechten worden
uitgeoefend is kennisgeving verplicht, wanneer ook de andere
wettelijk bepaalde voorwaarden zijn vervuld.

Il. Berekeningswijze van de in hoofdstuk I van de wet bedoelde
quota '

1. De converteerbare obligaties en de insehrijvings- en
verwervingsrechten

Artikel 1, § 2 stelt duidelijk dat de in § 1 van hetzelfde artikel
bedoelde obligaties en rechten voor de berekening van de quota in
aanmerking worden genomen a rato van het aantal stemrechtverle-
nende effecten waarop zij recht geven. Zij worden als dusdanig bij
de stemrechten geteld die verbonden zijn aan de reeds uitgegeven
stemrecht-verlenende aandelen die al dan niet het kapitaal verte-
genwoordigen.

Vervolgens wordt gesteld dat mel deze obligaties en rechten die
slaan op nog niet uitgegeven stemrecht-verlenende effecten, zowel
in de teller als in de noemer rekening wordt gehouden. Daarentegen
wordt met de verwervingsrechten die slaan op reeds uitgegeven
effecten, slechts in de teller rekening gehouden; derden hebben
normaal gesproken immers geen kennis van deze rechten en
kunnen daarmee dus geen rekening houden.

2. De wettelijke beperkingen van de uitoefening van het
stemrecht

De vennootschapswetgeving bevat een aantal beperkingen van de
uitoefening van het stemrecht, inzonderheid voor aandelen die het
kapitaal niet vertegenwoordigen. {artikel 75, 2e en 3e lid) en voor het
aantal stemmen dat in de algemene vergadering kan worden uitge-
bracht door een zelfde aandeelhouder (artikel 76). Deze beperkingen
verwijzen naar het aantal in de vergadering uitgebrachte stemmen,
zodat buiten deze vergadering hiermee geen rekening kan worden
gehouden. Voorts bepaalt de tekst, overeenkomstig een suggestie
van de Raad van State en omwille van de rechtszekerheid, dat voor
de berekening van de quota geen rekening wordt gehouden met de
bevriezing van het stemrecht verbonden aan de eigen aandelen die
de vennootschap zelf bezit (artikel 52bis, § 3 van de vennoot-
schapswet).

3. De noemer

Omwille van de rechtszekerheid bepaalt artikel 3, § 2 dat voor de
berekening van de in artikel 1 en artikel 12 bedoeide quota, in de
teller rekening wordt gehouden met het aantal effecten in de zin
van artikel 2, zoals dit blijkt uit de gegevens die in de bijlagen tot
het Belgisch Staatsblad overeenkomstig artikel 10 van de gecodrdi-
neerde wetten op de handelsvennootschappen zijn bekendgemaakt.

Het in aanmerking genomen aantal is dat op de datum waarop
zich het feit voordoet op grond waarvan kennisgeving verplicht
wordt; in geval van verwerving of overdracht is dit de datum waarop
zij geschiedt; voor de toepassing van artikel 12, § 1, eerste lid is dit
de datum van inwerkingtreding van de wet.

- -

Er zij op gewezen dat de regels voor de berekening van de quota
ook gelden voor de eerste kenmnisgevingen voorgeschreven door
artikel 12 van de wet.

[II. Kennisgevingsplichtige personen

Krachtens de wet is kennisgevingsplichtig de persoon die een
hoeveelheid effecten bezit die één van de wettelijk of statutair vast-
gelegde drempels bereikt, overschrijdt of niet meer overschrijdt.

Op deze regel kent de wet één uitzondering, wanneer de bezitter,
de koper of verkoper deel uitmaakt van een geheel van onderne-
mingen waarvan de jaarrekeningen worden geconsolideerd. In dit
geval kan de kennisgeving in hun plaats worden verricht door de
onderneming die de geconsolideerde jaarrekening opstelt; zij moet
evenwel de identiteit vermelden van de geconsolideerde onderne-
mingen die effecten bezitten van de bedoelde vennootschap evenals
het aantal effecten in bezit van iedere onderneming.
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Lorsque des titres sont détenus, acquis ou cédés par des per-
sonnes physiques ou morales liées au déclarant, par des personnes
agissant pour le compte du déclarant ou d'une personne liée a lui ou
par des personnes agissant de concert, T'obligation de déclaration
incombe en vertu de la loi, conjointement 4 chacune des personnes
concernées. :

Celles-ci peuvent toutefois désigner un mandataire commun pour
effectuer en leur nom les déclarations prescrites par la loi ou les
statuts, qui leur incombent.

On rappellera toutefois dans ce contexte les exceptions prévues

par les articles 2, § 3, alinéa 2 et 12,§2 de Ja loi en ce qui concerne le
caractére nominatif des déclarations relatives aux titres détenus par
des personnes physiques.

Par ailleurs, 'article 4 de V'arrété détermine dans le chef de qui, en
cas d'indivision, de démembrement de propriété ou de constitution
de gage, les titres en cause sont pris en considération, 1l retient la
personne qui a le droit d’exercer le droit de vote y afférent a I'exclu-
sion du ou des autres titulaires de droits sur les mémes titres. A la
suite de la remarque formulée par le Conseil d'Etat, le texte régle le
cas o un seul titulaire du droit de vote n'a pas été désigné.

Le méme article 4 impose au gérant d'organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres au sens de l'article ler de la directive
des Communautés européennes du 20 décembre 1985, de faire les
déclarations prescrites pour les titres détenus par l'ensemble des
organismes de placement collectif qu'il gére. Il est en effet trés
fréquent que plusieurs organismes de placement collectif soient
gérés par un méme gérant. A ce cas, doit étre assimilé celui ol
plusieurs organismes de placement collectif sont en fait gérés par
une méme entité, mais par le biais de sociétés de gestion distincies
qui lui sant étroitement liées, On relévera & cet égard que linterdic-
tion faite par la loi du 27 mars 1957 relative aux fonds communs de
placement, de conférer a4 la société de gestion ou & un tiers le
pouveir de voter avec les titres compris dans le fonds & 'assemblée
générale des sociétés de droit belge n’est pas applicable aux orga-
nismes de placement collectif en valeurs mobiliéres constituées sous
I'empire d'une législation étrangére.

1V. Notion de personne physique ou morale liée au déclarant

Larticle 2, § ler, b} de la loi prévoit que doivent étre ajoutés aux
titres possédés, acquis ou cédés par uhe personne visée a
Tarticle ler de la loi, les titres possédés, acquis ou cédés par une
personne physique ou morale liée a cette personne.

Au cours de la discussion parlementaire de la loi, le Gouverne-
ment a souligné que, pour linterprétation de la notion d’entreprise
liée il y avait lieu de se référer, comme pour Papplication de
Particle 84bis, alinéa 2 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales, aux critéres définis par la réglementation comptable, en
particulier par Parrété du 8 octobre 1976 relatif aux comptes annuels
des entreprises. La loi ne s’arréte toutefois pas, quant aux personnes
concernées, aux entreprises visées par la loi comptable; elle vise
expressément toute personne physique ou morale avec laquelle il
existe un 'tel lien de filiation. )

Compte tenu du soubait exprimé par le Parlement de voir cette
interprétation confirmée par voie réglementaire,. l'article 5 de
Parrété consacre de manidre expresse lintention exprimée par le
législateur. .

V. Notion de contrdle (article 3 de la loi) -

Dans la méme optique, I'article 8 de I'arrété définit, pour 'applica-
tion des articles 3 et 12, § Ler, alinéa 2 de la loi, la notion de contréle.
Il y a contrdie d'une société lorsque celle-ci se trouve par rapport &
une personne physique ou morale dans un lien de filiation au sens
de I'arrété royal susvisé du 8 octobre 1876.

I’article 3 de la loi dispose par ailleurs que lorsque plusieurs
personnes controlent conjointement une société, chacune d'elles
doit faire la déclaration requise.

11 a paru opportun de définir réglementairement de fagon précise
ia aofiog de contrdle conjoint. Tel est l'objet de lalinéa 2 de
‘article 6.

V1. Notion de personnes agissant de concert
Comme il s’y était engagé lors de la discussion au Parlement, le
Gouvernement a élaboré un texte qui définit ce qu'il faut entendre
par personnes agissant de concert pour Yapplication du présent
arrété. Ce faisant, il a trés largement tenu compte de ce qui a été dit
dans les débats menés en commission & la Chambre et au Sénat.

Le premier alinéa de l'article T définit, de maniére générale, la
notion de personnes agissant de concert. Il s'agit des personnes
entre lesquelles existe un accord ayant pour objet ou pour effet
Yadoption par les parties d'un comportement paralléle en ce qui

Wanneer effecten worden gehouden, verworven. of overgedragen
door met de kennisgever verbonden natuurlijke of rechtspersonen,
door personen die optreden voor rekening van de kennisgever of
een hiermee verbonden persoon of door personen die in onderling
overleg optreden, rust de kennisgevingsplicht krachtens de wet
gezamenlijk op ieder van de betrokken personen.

Zij kunnen evenwel een gemeenschappelijk gevolmachtigde
aansteilen om in hun naam de wettelijk of statutair voorgeschreven
kennisgevingen te verrichien.

In deze context weze evenwel herinnerd aan de uitzonderingen
van de artikelen 2, § 3, 2¢ lid en 12, §2 van de wet in verband met het
nominatieve karakter van de kennisgevingen van effecten
gehouden door natuurlijke personen.

Voorts bepaalt artikel 4 van het hesluit ten aanzien van wie, in
geval van onverdeeldheid, splitsing van eigendom of pandgeving, de
Betrokken effecten in aanmerking worden genomen. Het gaat om de
persoon die het recht heeft het hieraan verbonden stemrecht uit te
oefenen, met uitsluiting van elke andere houder(s) van rechten op
dezelfde effecten. Gelet op de opmerking van de Raad van State
wordt in de tekst ook het geval geregeld waarin geen enige houder
van het stemrecht is aangeduid,

Hetzelfde artikel 4 verplicht de beheerder van instellingen voor
collectieve belegging in effecten zosls bedoeld in artikel 1 van de
richtlijn van de Europese Gemeenschappen van 20 december 1985,
de vereiste kennisgevingen te verrichten voor de effecten die
worden gehouden door alle instellingen voor collectieve belegging
die hij bebeert. Hiermee moet ook het geval worden gelijkgesteld,
waarin verschillende instellingen voor collectieve belegging de facto
worden beheerd door één zelfde entiteit, zij het via afzonderlijke
beheersmaatschappijen die hiermee nauw verbonden zijn. In dit
verband zij er up gewezen dat het verbod van de wet van
97 maart 1957 betreffende de gemeenschappelijke beleggings-
fondsen, om aan de beheersmastschappij of een derde de bevoegd-
heid te vetlenen om met de effecten uit het fonds te stemamen,
tijdenis de algemene vergadering van vennootschappen naar
Belgisch recht, niet geldt voor de instellingen voor collectieve beleg-
ging in effecten die zijn opgericht naar het recht van een ander
land. '

IV. Begrip « met de kennisgever verbonden natuurlijke of
rechtspersoon »

Artikel 2, § 1, b) van de wet bepaalt dat bij de effecten die een in
artikel 1 van de wet bedoelde persoon bezit, verwerft of overdraagt,
de effecten worden gevoegd in bezit van, verworven of overgedragen
door een hiermee verbonden natuurlijke of rechtspersoon.

Tijdens de parlementaire bespreking van de wet heeft de Rege-
ring onderstreept dat voor het begrip verbonden onderneming
diende te worden verwezen, zoals voor de toepassing van
artikel 64bis, 2e lid van de gecobrdineerde wetten op de handelsven-
nootschappen, naar de criteria uit de boekhoudreglementering,
inzonderheid uit het besluit van 8 oktober 1976 met betrekking tot
de jaarrekening van de ondernerningen. Op dit punt beperkt de wet
zich evenwel niet tot de ondernemingen die door het boekhoudrecht
worden bedoeld; zij beoogt uitdrukkelijk elke natuurlijke of rechts-
persoon waarmee een dergelijk affiliatieverband bestaat.

Rekening houdend met de wens van het Parlement om deze inter-
pretatie reglementair te bevestigen, verwoordt artikel 5 van het
besluit vitdrukkelijk de bedoeling van de wetgever terzake.

V. Begrip « controle » (artikel 3 van de wet)

In het zelfde opzicht omschrijft artikel 6 van het besluit, voor de
toepassing van de artikelen 3 en 12,§ 1, 2e lid van de wet, het begrip
« controle ». Er is sprake van controle over een vennootschap,
weanneer er tussen haar en een natuurlijke of rechispersoon een
affiliatieverband bestaat in de zin van voornoemd koninklijk besluit
van 8 olctober 1976,

Artikel 3 van de wet bepaalt overigens dat wanneer verschillende
personen gezamenlijk een vennootschap controleren, elk van hen
tot kennisgeving verplicht is.

Het leekt opportuun reglementair vast te stellen wat precies
onder gezamenlijke controle dient te worden verstaan. Daarover
handelt het tweede lid van artikel 8.

VI. Begrip « personen die in onderling overleg optreden »
Zoals was toegezegd door de Regering tijdens de parlementaire
bespreking, werd een tekst uitgewerkt die bepaalt wat voor de
toepassing van dit besluit moet worden verstaan onder personen die
in onderling overleg optreden. Hierbij werd in ruimte mate reke-

"ning gehouden met wat tijdens de debatten in de Kamer- en de

Senaats-Commissie was gezegd.

In het eerste lid van artikel 7 wordt een algemene beschrijving
gegeven van het begrip « personen die in onderling overleg
optreden »: personen tussen wie een akkoord bestaat met voor de
betrokken partijen als doel of als gevolg een paralielle gedragslijn te
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concerne la possession, l'acquisition ou la cession de titres. Cet
accord, qui sera Yexpression ou la résultante de la volonté commune
des parties, ne doit pas nécessairement étre écrit, En cels, le texte
proposé va plus loin que la directive européenne, ce qui, de F'avis du
Gouvernement, est indispensable pour éviter que la réglementation
ne puisse étre trop aisément tournée par l'invocation d'absence
d'écrit. Le crifére essentiel est ladoption par les parties d'un
comportement paralléle en ce qui concerne la possession, I'acquisi-
tion oula cession de titres. Ce comportement paralléle, qui se déga-
gera, le cas échéant, des circonstances de fait, pourra étre soit
Fobjet, pas nécessairement unique d'silleurs, de laccord, soit un
effet de celui-ci,

D'auire part, il est prévu quatre cas dans lesquels des personnes
seront présumées agir de concert. Les deux premiers visent I’hypo-
thése ou des personnes ont conclu des conventions, et pas simple-
ment des accords, qui comportent soit un blocage des titres, un agré-
ment ou mécanisme similaire pour lacquisition ou la cession de
titres, soit des droits de préemption ou des options ou engagements
d'achat et de vente de titres. Lorsque des conventions comportant ce
tyre de stipulation ont été conclues, i} est raisonnable de présumer
que les parties ont entendu agir de concert. La troisiéme hypothése
est celle ol des personnes controlent conjointement une société qui
détient elle-méme une quotité de titres entrainant Yobligation d'une
dédlaration. Compte tenu de la notion de contrdle conjoint qui est
définie a l'article 6, alinéa 2, il est, ici aussi, raisonnable de présumer
que 1¢s détenteurs du contrdle conjoint veulent agir de concert. Le
Gouvernement n’a pas retenu la proposition rédactionnelle suggérée
su ce point par le Conseil d'Etat qui lui a semblé traduire moins

adéquatement I'hypothése visée. Enfin, la quatriéme présomption

résulte de l'article 4, alinéa ler, qui prévoit que, en cas de démem-
brement des droits afférents a des titres et & défaut de désignation
d'un seul titulaire des droits de vote, les différents titulaires de
droits sur lesdits titres sont réputés agir de concert. Les trois
prgxlniétes présomptions sont réfragables, la quatriéme est irréfra-
gable.

VIl Contenu et forme des déclarations
En application de V'article 4, § 1er, alinéa 4 de la loi, I'article 8 de
Iarrété régle le contenu des déclarations.
1. En ce qui concerne les titres détenus dans la société
visée a l'article ler, § 2 de 1a loi

L'article 8 distingue le contenu de la premitre déclaration d'une
part (§ ler), que celle-ci soit relative au nombre de titres détenues au

départ (article 12, § ler, alinéa ler et § 3 de la loi) ou lors de 'admis- -

siondela société & la cote (article ler, § § de la loi) ou & la suite d'une
premiére acquisition (article ler, § ler de la loi), du contenu des
déclarations subséquentes d'autre part (§ 2). Ces dispositions
n’appellent pas de commentaire.

Conformément & l'intention exprimée dans 'exposé des motifs de
la loi et au dispositif de I'article 4, § ler, alinéa 4 de celle-ci, Parrété
prévoit que lorsque le nombre de titres détenus est égal ou supérieur
a 20 %, les déclarations relatives aux acquisitions et cessions posté-
rieures a lentrée en vigueur de la loi doivent, en outre, décrire la
politique dans laquelle se situe Yacquisition ou la cession qui a été
opérée et, pour les acquisitions effectuées au cours des douze mois
précédant la déclaration, indiquer le nombre de titres acquis et le
mode dacquisition. On relévera que ces mentions ne sont pas
requises en ce qui concerne les déclarations a effectuer en applica-
}ic_m de l'article ler, § 5 ou de l'article 12, § ler, alinéa leret§ 3 de la
o1,

Suite & la suggestion formulée par le Conseil d'Etat, larticle 8, § 4
de l'arrété prévoit une actualisation des déclarations faites antérieu-
rementen cas d'exercice de droits de conversion, de sousecription ou
d'acquisition visés au § ler, litt. ¢) & £) du méme article 8, indépen-
damment du franchissement du seuil,

2. En ce qui concerne le contréle et la modification du
controle de sociétés tenues a déclaration

Quant au contenu des déclarations relatives au contréle et au
changement du contréle de sociétés tenues a déclaration, article 8,
§ 5 de V'arrété prévoit I'indication de Yidentité du déclarant, ainsi que
des éléments constitutifs du contréle qu'il détient. Il s'ensuit que si
le contrile est étagé, les divers maillons de la chaine de contréle
doivent étre mentionnés, sans toutefois que soit imposée la mention
des pourcentages de participation sur lesquels le contrdle prend
appul

*
L] *

Il n a pas paru nécessaire de fixer réglementairement, a tout le
moms au départ, la forme des déclarations, N

Lexpérience acquise & 'étranger montre toutefois I'opportunité
d une présentation standardisée des déclarations. Il appartiendra le
as échéant & 1a Commission bancaire, de recommander la présenta-
1on des déclarations selon un modéle uniforme.

volgen voor het bezit, de verwerving of de overdracht van effecten.
Dit akkoord is de uitdrukking of de resultante van de gemeenschap-
pelijke wil van de betrokken partijen, doch moet niet noodzakelijk
een geschrift zijn, In dit opzicht gaat de voorgestelde tekst verder
dan de Europese richtlijn, wat naar het oordeel van de Regering
onontbeerlijk is, wil men vermijden dat de reglementering al te
gemakkelijk zou kunnen wrorden omezeild, onder het voorwendsel
dat er geen geschrift bestaat. Essentieel criterium is, dat de partijen
een parallelle gedragslijn volgen voor het bezit, de verwerving of de
overdracht van effecten; deze paralielle gedragslijn, die in voorke-
mend geval zal blijken uit de feitelijke omstandigheden, kan het,
overigens niet noodzakelijk enige, doel of gevolg zijn van dit
akkoord.

Daarnaast worden vier gevallen opgesomd waarin personen
worden vermoed in onderling overleg op te treden. De eerste twee
gevallen slaan op personen die overeenkomsten hebben gesloten,
dus mniet louter akkoorden, waarin hetzij een blokkering van
effecten, een goedkeuring of een gelijkaardig mechanisme voor de
verwerving of overdracht van effecten, hetzij een recht van voor-
koop dan wel opties of verplichtingen tot aankoop of verkoop zijn
bedongen. Wanneer overeenkomsten zijn gesloten waarin dit soort
clausule voorkomt, kan redelijkerwijze worden vermoed dat de
partijen de bedoeling hebben in onderling overleg te handelen. Het
derde geval slaat op personen die gezamenlijk een vennootschap
controleren die een quotum effecten bezit waarvoor kennisgeving
verplicht is. Rekening houdend met het begrip « gezamenlijke
controle » zoals omschreven in artikel 6, 2e lid, kan ook hier redelij-
kerwijze worden vermoed dat wie de gezamenlijke controle bezit
ook in onderling overleg wil optreden. De Regering heeft het redac-
tionele voorstel terzake van de Raad van State niet behouden, want
het leelkk haar een minder geschikte beschrijving van het bedoelde
geval. Het vierde geval tenslotte vioeit voort uit artikel 4, eerste lid
dat bepaalt dat bij splitsing van de aan de effecten verbonden
rechten en 20 er geen enige houder van de stemrechten is aange-

steld. de verschillende houders van rechten op de betrokken effecten
geacht worden in onderling overleg op te treden. De eerste drie
gevallen zijn weerlegbaar, het vierde niet.

VIL. Inhoud en vorm van de kennis gevingen

Met toepassing van artikel 4, § 1, 4e lid van de wet, regelt artikel 8
van het besluit de inhoud van de kennisgevingen.

1. Inverband met de effecten van in de in artikel 1, § 2 van
de wet bedoelde vennootschappen

Artikel 8 maakt een onderscheid tussen de inhoud van de eerste
kennisgeving, enerzijds (§ 1), ongeacht of die betrekking heeft op
het aantal bij het begin gehouden effecten (artikel 12, § 1, 1e lid en
§ 3 van de wet) of bij de toelating van de vennootschap tot de note
ring (artikel 1, § 5 van de wet) dan wel na een eerste verwer-
ving (artikel 1, § 1 van de wet), en de inhoud van de daaropvolgende
kennisgevingen, anderzijds (§ 2). Deze bepalingen behoeven geen
commentaar,

Overeenkomstig het voornemen verwoord in de memorie van
toelichting bij de wet en het voorschrift van artikel 4, § 1, 4e lid van
de wet, bepaalt het besluit dat, indien het aantal gehouden effecten
20 % of meer bedraagt, in de kennisgevingen met betrekking tot
verwervingen en overdrachten na de inwerkingtreding van de wet,
bovendien moet worden aangeieven in welke politiek de betrokken
verwerving of overdracht zich situeert, alsook hoeveel effecten
tijdens de twaalf maanden vo6r de kennisgeving werden verworven
en op welke wijze. Deze vermeldingen worden niet vereist voor de
kennisgevingen die met toepassing van artikel 1, § 5 of artikel 132,
§ 1, eerste lid en § 3 van de wet moeten worden verricht.

Ingevolge een suggestie van de Raad van State bepaalt artikel 8,
§ 4 dat, wanneer de conversie-, inschrijvings- of verwervingsrechten
zoals bedoeld in § 1, litf. ¢) tot £) van het zelfde artikel 8 worden
uitgecefend, de voorgaande kennisgevingen moeten worden bijge-
werkt, ongeacht of er een drempel wordt overschreden.

2. In verband met de controle en de wijziging in de
controle over kennisgevingsplichtige vennootschappen

Wat de inhoud betreft van de kennisgevingen met betrekking tot
de controle en de wijziging in de controle over kennisgevingsplich-
tige vennootschappen, bepaalt artikel 8, § 5 van het besluit dat moet
worden vermeld welke de identiteit is van de kennisgever alsook
welke gegevens de controle vormen die hij bezit. Hieruit volgt dat
bij een controle op verschillende niveaus alle schakels it de contro-
leketen moeten worden vermeld, zonder verplichting evenwel om te

vermelden op welk deelnemingspercentage de controle steunt.

L
* L 3

Het leek niet noodzakelijkt om, althans bij de aanvang, de vorm
van de kennisgevingen reglementair vast te stellen.

Uit de ervaring in het buitenland blijkt evenwel dat een gestan-
daardiseerde voorstelling van de kennisgevingen aangewezen is,
Zonodig zal de Bankcommissie een standaardmodel voor de voor-
stelling van de kennisgevingen aanbevelen.
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VIII. Mode de publicité des déclarations

Pour assurer linformation le plus rapide possib'e du marché,
l'arrété prescrit en son article 9, alinéa ler la publicité des déclara-
tions par la voie d'affichage aux valves de la bourse ol les titres sont
cotés. Il s'ensuit que c'est & la bourse de valeurs ol ses actions sont
cotées que la société qui a regu la déclaration, doit la transmettre
dans le délai légal. Il appartiendra aux services de la bourse dés
qu'ils auront recu la notification, de procéder sans délai 4 'affichage
aux valves et & lui donner, notamment par le canal de bases de
données, la diffusion la phis rapide et la plus large en vue d'éviter
tout risque d'opérations d'initiés sur la base des informations
comprises dans la déclaration.

Par ailleurs, l'arrété prévoit 'insertion de la déclaration regue par
les autorités boursiéres dans la cote officielle de ladite bourse.

Suite a la remargue formulée par le Conseil d'Etat, I'alinéa 2 du
méme article régle le cas ou les titres d'une société de droit belge
sont cotés & une bourse d'un autre Etat membre de la Communauté
économique européenne.

I1 prévoit que dans ce cas, les déclarations sont rendues publiques
selon les modalités prévues & cet effet dans cet Etat membre,

IX. Entrée en vigueur

Conformément & la suggestion formulée par le Conseil d'Etat,
I'entrée en vigueur de I'arrété royal coincidera avec celle de 1a loi du
fuit de leur publication au Monileur belge du méme jour.

»

- -

Nous avons I'honneur d'étre,
Sire,

de Votre Majestsé,
les trés respectueux
et trés fideles serviteurs,

Le Ministre des Affaires économiques et du Plan,
W. CLAES

Le Ministre des Finances,
Ph. MAYSTADT

Le Ministre de la Justice et des Classes moyennes,
M. WATHELET

AVIS DU CONSEIL D'ETAT

Le Conseil d'Etat, section de 1égislation, deuxiéme chambre, saisi
par le Vice-Premier Ministre et Ministre des Affaires éconorniques
et du Plan, le 9 mars 1989, d'une demande d'avis, dans un délai ne
dépassant pas trois jours, sur un projet d'arrété royal « relatif & la
publicité des participations importantes dans les sociétés cotées en
bourse », a donné le 15 mars 1989 'avis suivant :

Dans le bref délai qui lui est imparti, le Conseil d'Etat doit se
limiter 4 formuler les observations suivantes.

Examen du fexte
Préambule
A lalinéa ler, il convient de mentionner la date de la loi que
l'arrété en projet tend a exécuter,
Dispositif
Article ler
Quant au critére du délai de douze mois

Cet article assimile a des titres conférant le droit de vote, les obli-
gations convertibles et les droits de souscription ou d’acquisition
lorsque leur titulaire peut exercer son droit dans les douze mois de
« la réalisation de la situation donnant lieu & déclaration ».

Selon la loi, la situation donnant lieu & déclaration est 'asquisi- |

tion et la cession de titres (article ler), la possession a la date
d'entrée en vigueur de la loi (article 12).

VIIL Openhaarmaking van de kennisgevingen

Voor een zo snel mogelijke informatie van de markt bepaalt het
besluit in artikel 9, le lid, dat de kennisgevingen moeten worden
openbaar gemaakt door aanplakking ad valvas van de beurs waar
de effecten zijn genoteerd, Hieruit volgt dat de vennootschap die de
kennisgeving heeft ontvangen, aan de effectenbeurs waar haar
aandelen zijn genoteerd deze kennisgeving binnen de voorges-
chreven termijn moet overmaken. Zodra de diensten van de beurs
deze kennisgeving hebben ontvangen, moeten zij onmiddellijk
zorgen voor aanplakking ad valvas en haar zo snel mogelijk op 20
ruim mogelijke schaat verspreiden, bij voorbeeld via gegevensbe-
standen, om aldus elk risico te vermijden van transacties var inge-
wijden op grond van de gegevens uit de kennisgeving.

Voorts schrijft het besluit voor dat de beursautoriteiten de
ontvangen “kennisgeving in de officidle notering van de beurs
moeten opnemen. .

Ingevolge de opmerking van de Raad van State regelt het 2e lid
ven het zelide artikel het geval waarin de effecten van een vennoot-
schap naar Belgisch recht worden genoteerd aan een beurs in een
andere lid-Staat van de Europese Economische Gemeenschap.

Het bepaalt dat de kennisgevingen in dit geval openbaar worden
gemaakt volgens de hiervoor in deze lid-Staat geldende regels.

IX. Inwerkingtreding

Overeenkomstig de suggestie van de Raad van State zal de inwer-
kingtreding van het koninklijk besluit en van de wet samenvallen,
doordat zij op dezelide dag in het Belgisch Staatsblad worden
bekendgemaakt, :

»

Wij hebben de eer te zijn,
Sire,
van Uwe Majesteit,

de zeer eerbiedige
en zeer getrouwe dienaars.

De Minister van Economische Zaken ¢n het Plan,
W. CLAES

De Minister van Finaxcién,
Ph. MAYSTADT

De Minister van Justitie erx van Middenstand,
M. WATHELET

ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE

De Raad van State, afdeling wetgeving, tweede kamer, op
9 maart 1989 door de Vice-Eerste Minister en Minister van Econo-
mische Zaken en het Plan verzocht hem, binnen een termijn van ten
hoogste drie dagen, van advies te dienen,over een ontwerp van
koninklijk besluit « op de openbaarmaking van belangrijke deelne-
mingen in ter beurze genoteerde vennootschappen », heeft op
15 maart 1986 het volgend advies gegeven :

De Raad van State moet, binnen de korte termijn die hem is toe-
gemeten, zich bepalen tot het maken van de volgende opmerkingen.

Onderzoek van de tekst

Aanhef

In het eerste lid behoort de datum van de wet te worden vermeld
waarvan het ontworpen besluit de uitvoering beoogt.

Bepalend gedeelte

Artikel 1
Het criterium van de termijn van twaalf maanden

Dit artikel stelt met stemrechtverlenende effecten gelijk de
converteerbare obligaties en de rechten om op aandelen in te
schrijven of deze te verwerven wanneer de houder ervan zijn recht
kan uitoefenen binnen twaalf maanden na « het ogenblik waarop
zich de omstandigheden voordoen op grond waarvan kennisgeving
verplicht is »,

Volgens de wet zijn de omstandigheden op grond waarvan kennis-
geving verplicht is de verwerving en de overdracht van effecten
(artikel 1), alsook het bezit ervan op de dalum waarop de wet in
werking treedt (artikel 12).
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Yi en résulte que celui qui acquiert des obligations dont la converti-
bilité est différée de plus de douze mois ou qui acquiert des droits lui
permettant de souscrire ou d'acquérir des titres pendant une
période débutant plus de douze mois aprés l'acquisition, n'a pas de
déclaration & faire.

Il ne devra pas davantage en faire lorqu'il entrera dans la période
de douze mois précédant Ia faculté d’exercice de ses droits.

On ne pourrait, en effet, considérer l'entrée dans la période de
douze mois comme une situation donnant lieu & déclaration, faute
de disposition législative en ce sens,

Toutefois, le projet, en son article ler, § 3, prévoit, si la conversion,
la scuscription ou l'acquisition ne peut étre exercée dans le délaide
douze mois suivant I'acquisition, qu'il sera tenu compte des droits de
vote acquis A la suite de l'exercice de ce droit, & dater dudit exercice.

Selon le texte en projet, celui qui acquiert des obligations conver-
fibles onze mois avant 'ouverture de la période de conversion doit
denc faire une déclaration immédiate, méme s'il ne convertit jamais
ses obligations, tandis que celui qui aurait acquis des obligations
ccnvertibles treize mois avant le début de la période de conversion
w'aura a faire de déclaration que s'il convertit effectivernent ses obli-
gations en actions.

La différenciation du régime de publicité fondée sur le délai de
douze mois, si elle n'est pas interdite par la loi, aboutit ainsi & des
anomalies, quant & 'étendue et & la mise & jour des informations qui
seront communiquées. De surcroit, elle suscitera des difficultés pour

le caleul de numérateur et du dénominateur visés au paragraphe 2.

11 appartient au Gouvernement d'apprécier si le critére de douze
gnois retenu par le projet ne doit pas, en conséquence, étre aban-
onne.
En ce cas, la disposition formant le paragraphe 3 devrait étre
remplacée par un texte prévoyant expressément une déclaration
obligacoire en cas d'exercice des droits visés au paragraphe ler.

Comme lintention du Gouvernement, selon les déclarations de
ses délégués, est de viser non seulement « le droit d’exiger (..) » mais
aussi l'engagement de procéder aux opérations énumérées par le
projet, cette seconde hypothése doit étre expressément envisagée
dans le dispositif pour garantir au mieux la sécurité juridique.

Quant aux renseignements relatifs aux délais dans lesquels la
conversion doit &tre faite ou les droits exercés, il en sera guestion
dans les observations au sujet de article 7 en projet.

Quant a la forme de l'article en projet

1. Au paragraphe ler du méme article, il faut compléter la loi par
lsa' date et son intitulé et ajouter, & la suite, « ci-aprés dénommeée« la
01 ¥,

Deans les autres articles de Parrété en projet, il convient, pour
viser cette loi, dutiliser les mots « de la loi ».

2.1l y a lieu d’écrire, dans le texte frangais du paragraphe 3de
l’articlealer en projet, avant-derniére ligne, « & lasuite de» auliende
« suite a ».

+

Larticle ler, § 4, doit faire 'objet d’un article distinct qui devien-

drait I'article 2 dont la rédaction serait la suivante :
« Article 2

Pour I'application des articles 3 a 8, le terme « titres » désigne les
titres conférant un droit de vote, qu'ils soient représentatifs ou non
du capital social, ainsi que les obligations et droits visés a
l'article ler, § ler ».

Article 2 (devenant article 3)

Plutét que d'éerire « ne sont pas applicables », il serait préférable
de dire : « Pour le caleul ... il n'est pas tenu compte des articles 75,
alinéas 2 et 3, et 76 ... ».

La sécurité juridique serait mieux garantie si 'énumération de
ces articles &tait complétée par 'ajout de Particle H2bis, § 3, des
mémes lois coordonnées afin que les actions acquises par la société
n'entrent pas en compte pour la détermination du dénominateur.

Hieruit volgt dat wie obligaties verwerft waarvan de converteer-
baarbheid meer dan twaalf maanden wordt uitgesteld of rechten
verkrijgt die het mogelijk maken om op aandelen in te schrijven of
deze te verwerven gedurende een tijdvak dat meer dan twaalf
maanden na de verwerving ingaat, niet tot kennisgeving gehouden
18,

Hij is er evenmin toe gehouden als hij in het tijdvak van twaalf
maanden komt dat voorafgaat aan de mogelijkheid om zijn rechten
uit te oefenen,

Het feit dat men in het tijdvak van twaalf maanden komt is
immers, bij gebreke van enige wetsbepaling met die strekking, niet
aan te merken als een omstandigheid op grond waarvan kennisge-
ving verplicht is.

Het ontwerp bepaalt echter in artikel 1, § 3, dat als het recht op
conversie, inschrijving of verwerving niet binnen de termijn van
twaalf maanden na de verwerving kan worden uitgeoefend, er reke-
ning wordt gehouden met de door uitoefening van het bovenbe-
doelde recht verkregen stemrechten vanaf de datum waarop dit is
uitgeoefend.

Volgens de ontworpen tekst dient degene die elf maanden véér de
conversieperiode aanvangt converteerbare obligaties verwerft, dus
onmiddellijic kennisgeving te doen, zelfs als hij zijn oligaties nooit
converteert, terwijl degene die dertien maanden vobr het begin van
de conversieperiode converteerbsre obligaties heeft verworven
eerst dan kennisgeving heeft te doen als hij zijn obligaties werkelijk
in aandelen converteert.

Een op grond van de termijn van twaalf maanden gedifferen-
ticerde regeling van openbaarmaking is wel niet bij de wet
verboden, maar leidt toch tot anomalieén ter zake van de omvang en
het bijhouden van de informatie die zal worden medegedeeld.
Bovendien zal die differentiéring moeilijkheden veroorzaken bij het
herekenen van de in paragraaf 2 bedoelde teller en noemer.

Het is zaak van de Regering te oordelen of het in het ontwerp
gehanteerde criterium van twaalf maanden dientengevolge niet
moet worden losgelaten.

De bepaling die paragraaf 3 vornt, zou dan plaats moeten maken
voor een tekst die uitdrukkelijk voorziet in verplichte kennisgeving’
vogr get geval de in paragraaf 1 bedoelde rechten worden uitge-
oefend.

Aangezien volgens de verklaringen van de gemachtigden van de
Regering deze niet alleen « het recht om ... te eisen », op het oog
heeft maar ook de verbintenis om de in het ontwerp opgencemde
veérrichtingen te doen, moet in het bepalend gedeelte met dit tweede
geval uitdrukkelijk worden gerekend om een optimale rechtszeker-
heid tot stand te brengen.

De inlichtingen omtrent de termijnen waarbinnen de conversie
dient te worden verricht of de rechten moeten worden uitgeoefend,
kon:fn ter sprake in de opmerkingen aangaande het ontworpen
artikel 7.

De vorm van het ontworpen artikel

1. In paragraaf 1 van hetzelfde artikel moet de vermelding van de
wet aangevuld worden met de datum en het opschrift ervan en
moet, onmiddellijk hierbij aansluitend, « hierna de wet genoemd »
worden geschreven.

In de overige artikelen van het ontworpen besluit past het naar
die wet te verwijzen met de woorden « van de wet ».

2. Aan het slot van paragraaf 3 van artikel 1 schrijve men : ...
« wordt voor de toepassing van de wet met de door uitoefening van
Git reci:t verworven stemrechten pas rekening gehouden vanaf de
datum waarop het bedoelde recht is uitgecefend »

S

Aan paragraaf 4 van artikel 1 moet een afzonderlijk artikel

worden gewijd, dat artikel 2 zou worden met de volgende lezing :
« Artikel 2

Voor de toepassing van de artikelen 3 tot 8 worden met de term
« effecten » aangeduid de stemrechtverlenende effecten, ongeacht of
ze al dan miet het maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen,
alsook de obligaties en rechten bedoeld in artikel 1, §1 ».

Artikel 2 (dat artikel 3 wordt)

In de plaats van « ... zijn de artikelen 75, tweede en derde lid, en 76
van de gecodrdineerde wetten op de handelsvennootschappen niet
van toepassing s schrijve men liever : ¢ ... wordt geen rekening
gehouden met de artikelen 75, tweede en derde lid, en 76 van de
gecobrdineerde wetten op de handelsvennootschappen .

De rechtszekerheid zou beter gewaarborgd zijn als de opsomming
van die artikelen werd aangevuld met de vermelding van

- artikel 52bis, § 3, van dezelfde gecobrdineerde wetten, opdat de door

de vennootschap verkregen aandelen niet in aanmerking zouden
komen voor het bepalen van de noemer.
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Article 3 (devenant article 4)

Afin de régler les cas ot un droit de vote exclusif n'est pas prévu
en faveur de 'une des personnes visées a l'alinéa ler, cette disposi-
tion devrait étre rédigée comme suit :

« Article 4

Pour le calcul des quotités visées au chapitre ler de la loi, les
titres possédés en indivision, donnés en gage ocu grevés d'usufruit
sont pris en compte, Lindivisaire, le créancier ou le débiteur
gagiste, le nu-propriétaire ou l'usufruitier qui a le droit d'exercer les
droits de vote y atférents, & I'exclusion des autres titulaires de droits
sur lesdits titres, est tenu de faire la déclaration.

A défaut de désignation d'un seul titulaire des droits de vote, les
différents titulaires de droits sur ledit titre sont réputés agir de
concert ».

Au deuxiéme alinéa du méme article (qui devient l'alinéa 3), il se
recommande de citer la directive avec sa date et son intitulé.

Article 4 (devenant artikel 5}
A la quatriéme ligne, il y a lieu d’écrire : « les entreprises qui lui
sont liées au sens de ... (la suite comme au projet) »
Article 5 (devenant article 6)

A Yalinéa ler, il suffit d’écrire : « au sens du méme arrété royal du
8 octobre 1976 » et, & lalinéa 2« au sens du méme arrété royal ».

Article 8 (devenant article 7)

A 1a suite de Yobservation relative & larticle 3 (devenant 4), il
convient d'écrire, au début de l'alinéa ler : « Sans préjudice de
'article 4, alinéa, 2, il faut entendre, pour P'application du présent
arrété, par ... »

A Talinéa 2 du méme article, le littera ¢) serait plus clairement
rédigé comme suit :

« ¢) qui contrélent conjointement, selon les modalités prévues a
Yarticle 5, alinéa 3, une société détenant une quotité de titres justi-
fiant lobligation d'une déclaration ». )

Article 7 (devenant article 8)

Complémentairement & l'observation formuiée au sujet de
'article ler en projet, il conviendrait de mentionner dans les décla-~
rations prévues par Yarticle 7 en projet le délai dans lequel les obli~
gations peuvent étre converties en actions ou des droits matérialisés
ou non par des titres peuvent étre exercés en vue de la souscription
ou de P'acquisition d'actions.

Au paragraphe ler, cinquiéme ligne, du texte frangais de
Y'article 7, il convient de remplacer le mot « indiquer » par le mot
« mentionner », par souci de concordance avec le texte néerlandais.

Article 8 (devenant article 9)

11 faudrait écrire, & la cinquiéme ligne ! « par affichage aux valves
de la bourse située en Belgique ... (Ia suite comme au projet) »

11 convient que le Gouvernement régle les modalités de publicité
en cas de cotation de titres dans une bourse située dans un auire
pays de la Communauté économique européenne.

Observation finale

11 conviendrait que Yarrété en projet soit publié en méme temps
que la loi qu'il tend & exécuter ou dans un délai suffisamment bref
aprés la publication de la loi pour que les personnes soumises a
Yobligation de déclaration puissent y satisfaire dans le délai d'un
mois prévu par Particle 12 de la loi.

La chambre étdit composée de :
MM. : .

J-J. Stryckmans, président de chambre;

C.-L. Closset et J.-C. Geus, conseillers d'Etat;

F. Rigaux et F. Delpéree, assesseurs de fa section de législation;

Mme J. Gielissen, greffier assumé.

La concordance entre la version frangaise et la version néerlan-
daise a été vérifide sous le contrdle de M. J.-J. Stryckmans.

Le rapport é été présenté par M. J. Regnier, auditeur.

Le greffier,
J. Gielissen.

Le président,
J.-J. Stryckmans.

Artikel 8 (dat artikel 4 wordt)

Om mede te voorzien in de gevallen waarin geen exclusief stem-
recht is bepaald ten gunste van een van de in het eerste lid bedoelde
personen, zou die bepaling als volgt moeten worden geformuleerd
: « Artikel 4

Voor de berekening van de quota bedoeld in hoofdstuk I van de
wet worden de effecten die onverdeeld bezit zijn, die verpand zijn of
bezwaard zijn met vruchtgebruik, in asnmerking genomen. De
medeéigenaar, de pandschuldeiser of pandschuldenaar, de blote
eigenaar of de vruchtgebruiker die het recht heeft op uitoefening
van de daaraan verbonden stemrechten, is gehouden de kennisge-
ving te doen.

Is er geen enige houder van de stemrechten aangewezen, dan
worden de verschillende houders van rechten op het bedoelde effect
geacht samen te handelen ». .

Het verdient aanbeveling in het tweede lid van hetzelfde artikel
(dat het derde lid wordt) de richtlijn aan te halen met de datum en
het opschrift ervan. .

Artikel 4 {dat artikel 5 wordt)

«.., de ondernemingen die met hem verbonden zijn in de zin
van ... (voorts zoals in het ontwerp) ».

Artikel 5 (dat artikel 6 wordt)
In het eerste lid kan worden volstaan met te schrijven : « in de zin
van hetzelfde koninklijk besluit van 8 oktober 1976 » en in het
tweede lid « in de zin van hetzelfde koninklijk besluit ».

Artikel 8 (dat artikel 7 wordt) .

Ingevolge de opmerking bij artikel 3 (dat artikel 4 wordt) dient in
het begin van het eerste lid te worden geschreven @« Onverminderd
artikel 4, tweede lid, moet voor de toepassing van dit besluit worden
verstaan onder ... ».

Het tweede lid van hetzelfde artikel, zou onder ¢)duidelijker gere-
digeerd zijn als volgt: -

« ¢) die gezamenlijk, volgens de nadere regels bepaald in artikel 5,
derde lid, een vennootschap controleren die een gquotum, effecten
bezit dat verplichte kennisgeving wetligt »

Artikel 7 (dat artikel 8 wordt)

In aansluiting op hetgeen in verband met het ontworpen artikel 1
is opgemerkt, zou bepaald moeten worden dat de in het ontworpen
artikel 7 bedoelde kennisgevingent de termijn moeten aangeven
waarbinnen de obligaties geconverteerd kunnen worden in
aandelen of waarbinnen al dan niet door effecten belichaamde
rechten kunnen worden uitgeoefend met het oog op het inschrijven
op of het verkrijgen van aandelen.

In paragraaf 1, vijfde regel, van artikel 7 zou in de Franse tekst
ter wille van de overeenstemming met de Nederlandse tekst het
woord « indiquer » vervangen moeten worden door « mentionner »

Artikel 8 {dat artikel 9 wordt)

Er zou moeten geschreven worden :. « De kennisgevingen die
openbaar gemaakt moeten worden krachtens artikel 4, § 2, van de
wet, worden aangeplakt ad valvas van de in Belgi€ gelegen beurs
waar ... (voorts zoals in het ontwerp) ».

De Regering zou de wijze van openbaarmaking ook moeten
regelen voor het geval dat de effecten genoteerd zijn in een beurs
welke gelegen is in een ander land van de Europese Economische
Gemeenschap. !

Slotopmerking

Het antworpen besluit zou terzelfdertijd bekendgemaakt moeten
worden als de wet die het beoogt uit te voeren of althans kort
genoeg na de bekendmaking ven die wet opdat degénen die tot
verplichte kennisgeving zijn gehouden daaraan kunnen voldoen
binnen de termijn van één maand bepaald in artikel 12 van de wet.

De kamer was samengesteld wit :
De heren :

J.-J. Stryckmans, kamervoorzitter;

C.-L. Closset en J.-C. Geus, staatsraden;

F. Rigaux en F. Delpéree, assessoren van de afdeling wetgeving;

Mevr. J. Gielissen, toegevoegd griffier,

De overeenstemming tussen de Franse en de Nederlandse tekst
werd nagezien onder toezicht van de heer J.-J. Stryckmans.

Het verslag werd uitgebracht door de heer J. Regnier, auditeur

De voorzitien
J-J Stryckmans.

. De griffier,
J. Gielissen,
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10 MAI 1989, — Arrété royal
relatif a la publicité des pariicipations importantes
dans les sociétés cotées en bourse

BAUDOUIN, Roi des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Vu la loi du 2 mars 1989 relative 4 la publicité des partioipations
wnporiantes dans les sociétés cotées en bourse et réglementant les
offres publiques d’acquisition, notamrent les articles ler, 2 et 4;

Vu lavis du Conseil d'Etat;

Sur la proposition de Notre Ministre des Affaires économigues et
«du Plan, de Notre Ministre des Finances et de Notre Ministre de la
Justice et des Classes moyennes,

Nous avons arrété et arrétons :

Article ler. § ler. Pour Papplication du chapiire ler de la loi du
2 mars 1089 relative A la publicité des participations importantes
dans les sociétés cotées en bourse el réglementant les offres publi-
ques d’acquisition, ci-apres dénommsée «la loi » et du présent arrété
sont assimilés & des titres représentatifs ou non du capital, confé-
rant le droit de vote:

1o les obligations convertibles en titres conférant le droit de vote
lorsque leur titulaire a le droit d'exiger la conversion ou sest engagé
4 exercer son droit de conversion;

2 les droits, matérialisés ou non par des titres, dla souscription
de titres non encore émis, conférant le droit de vote, lorsque leur
titulaire a le droit d’exiger la souscription des titres en cause, ou
s'est engagé @ les souscrire;

30 les droits, matérialisés ou non par des titres, & I'acquisition de
titres déja émis, conférant le droit de vote, lorsque leur titulaire a le
droit d’exiger leur acquisition ou s'est engagé a les acquérir.

Les 2¢ et 30 ne sont pas applicables, durant la période d’émission
des titres auxquels ils sont afférents, aux droits de souscription
représentatifs du droit de préférence des actionnaires.

§ 2. Pour le calcul des quotités visées au chapitre ler de laloi:

10 les titres et droits visés au § ler sont pris en considération a
concurrence du nombre d'actions conférant le droit de vote
auxquelles ils donnent droit;

90 les obligations et droits visés au§ ler, 1° et 2° sont pris en consi-
dération tant au numérateur qu'an dénominateur tandis que les
droits visés au § Ler, 39, ne sont prisen considération qu'au numéra-
teur.

Art, 2. Pour I'application des articles 3 et 8, le terme « titres »
désigne les titres conférant un droit de vote, qu’ ils soient représenta-
tifs ou non du capital social, ainsi gue les obligations et droits visés 4
Particle ler, § ler.

Art, 3. § ler. Pour le calculdes quotités visées au chapitre ler de la
loi, il n'est pas tenu compte des articles 52 bis, § 3, alinéa 4, 75,
alinéas 2 et 3 et 76 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales.

§ 2. Les quotités visées & l'article ler, § ler eta Yarticle 3 de la loi
sont calculées au jous de lacquisition ou de la cession ep tenant
compte du nombre de titres tel quil résulte des données publiées
aux annexes du Monsteur belge conformément 4 l'article 10 des lois
coordonnées sur les sociétés commerciales.

Pour I'application de I'article ler, § 5 et de l'article 12 de la loi, les
quotités sont calculées en tenant compte dunombre de iitres tel qu’il
résulte des données publiées aux annexes du Moniteur belge confor-
rpélxnent a I'article 10 des lois coordonnées sur les sociétés commer-
ciales.

Art. 4, Pour le calcul des quotités visées au chapitre ler de la loi,
les titres possédés en indivision, domnés en gage ou greveés
d'usufruit sont pris en compte dans la mesure ou un indivisaire, le

créancier ou le débiteur gagiste ou le nu-propriétaire ou l'usufruitier’

a le droit d'exercer le droit de vote y afférent 3 lexclusion du ou des
autres titulaires de droits sur lesdits titres. A. défaut de désignation
d'un seul titulaire des droits de vote, les différents titulaires de
droits sur ledit titre sont réputés agir de concert.

10 MIEI 1989, — Koninklijk besluit
op de openbnarmaking van belangrijke deelnemingen
in ter beurze genoteerde vennootschappen

BOUDEWIJN, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de wet van 2 maart 1989 op de ¢penbaarmaking van
belangrijke deelnemingen in ter beurze genoteerde vennoot-
schappen en tot reglementering van de openbare overnameadnbie-
dingen, inzonderheid op de artikelen 1,2 en 4;

Gelet op het advies van de Raad van State,

Op de voordracht van Onze Minister van Economische Zaken en
van het Plan, van Onze Minister van Financién en ven Onze
Minister van Justitie en van Middenstand,

Hebben Wij besloten en besluiten Wij:

Axtikel 1. § 1. Voor de toepassing van hoofdstuk I van de wet van
2 maart 1989 op de openbaarmaking van belangrijke deelnemingen
in ter beurze genoteerde vennootschappen en tot reglementering
van de openbare overnameaanbiedingen, hierna « de wet » genoemd
en van dit besluit worden met stemrechtverlenende effecten die al
dan niet het kapitaal vertegenwoordigen, gelijkgesteld :

1o de chligaties die in stemrechtverlenende effecten converteer-
bear zijn, wanneer hun houder het recht heeft hun conversie te
eisen of zich er toe verbonden heeft deze te converteren;

90 de al dan niet in effecten belichaamde rechten om in te
schrijven op nog niet uitgegeven stemrechtverlenende effecten,
wanneer hun houder het recht heeft de inschrijving op de betrokken
aandelen te eisen of zich er toe verbonden heeft hierop in te
schrxijven;

3o de al dan niet in effecten belichaamde rechten om uitgegeven
stemrechtverlenende effecten te verwerven, wanneer hun houder
het recht heeft hun verwerving te eisen of zich er toe verbonden
heeft deze te verwerven.

Het 20 en 3¢ zijn niet van toepassing, tijdens de uitgifteperiode
van de effecten waarop zjn slaan, op de inschrijvingsrechten die
het voorkeurrecht van de aandeelhouders vertegenwoordigen.

§ 2.Voor de berekening van de in hoofdstuk I van de wet bedoelde
quota:

1o worden de in § 1 bedoelde effecten en rechten in aanmerking
genomen a rato van het aantal stemrechtverienende effecten
waarop zij recht geven;

20 wordt met de in § 1, 10 en 20 bedoelde obligaties en rechten
zowel in de teller als in de noemer rekening gehouden, terwijl met
de in § 1, 30 bedoelde rechten slechts in de teller rekening wordt
gehouden,

Art, 2. Voor de to€passing van de artikelen 3 tot 8 worden met de
term « effecten » aangeduid, de stemrechtverlenende effecten
ongescht of ze al dan niet het kapitaal vertegenwoordigen, alsook de
obligaties en rechten bedoeld in artikel 1L, §1.

§ 1. Voor de berekening van de quota bedoeld in hoofdstuk I van
de wet wordt geen rekening gehouden met de artikelen 52bis, § 3,
vierde lid, 75, tweede en derde lid en 78 van de gecodrdineerde
wetten op de handelsvennootschappen.

§ 2, De quota bedoeld in artikel 1, § 1 en in artikel 3 van de wet
worden op de dag ven de verwerving of de overdracht berekend,
rekening houdend met het aantal effecten zoals dit blijkt uit de
gegevens die overeenkomstig artikel 10 van de gecodrdineerde
wetten op de handelsvennootschappen in de bijlagen tot het
Belgisch Staatsblad zijn bekendgemaakt. *

Voor de toepassing van artikel 1, § 5 en van artikel 12 van de wet
worden de quota berekend rekening houdend met het aantal
effecten zoals dit blijkt uit de gegevens die overeenkomstig
artikel 10 van de gecobrdineerde wetten op de handelsvennoot-
schappen in de bijlagen tot het Belgisch Staatsblad zijn bekendge-
maakt.

Axt. 4. Voor de berekening van de quota bedoeld in hoofdstuk I
van de wet worden de effecten die worden gehouden in onver-
deeldheid, die zjn verpand of bezwaard met vruchtgebruik, in
sanmerking genomen voor zover een medetigenaar, de pandhou-
dende schuldeiser of schuldenaar, de naskte eigenaar of de vrucht-~
gebruiker ‘het recht heeft het daaraan verbonden stemrecht uit te
cefenen, met uitsluiting van elke andere houder van rechten op
voornoemde effecten. Is er geen enige houder van de stemrechten
aangewezen, dan worden de verschillende houders van rechten op
het bedoelde effect geacht in onderling overleg op te ireden.
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Toutefols, si Jes titres sont détenus par un organisme de place-
ment collectif en valeurs mobilieres, au sens de larticle ler de Ia
directive du Conseil des Communautés européennes du
20 décembre 1985 portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et adminstratives concernant certains organismes
de placement collectif en valeurs mobiliéres, le gérant est tenu de
faire la déclaration pour les titres détenas par l'ensexmble des orga-
nismes de placement collectif en valeurs mobiliéres quil gere.

Art. 5. Pour l'application du chapitre ler de laloi sont considérées
comme liées au déclarant les entreprises qui lui sont liées au sens
de l'arrété royal du 8 octobre 1976 relatif aux comptes annuels des
entreprises ainsi que les autres personnes physiques et morales
lorsqu'il y a entre elles et le déclarant un lien de filiation au sens du
méme arrété. :

Art. 6. Pour P'application de Varticle 3 et de Yarticle 12, § ler,
alinéa 2 de la loi il y a contrdle d'une société, lorsque celle<ci se
trouve par rapport & une personne physique ou morale dans un lien
de filiation au sens de 'axrété royal du 8 octobre 1976.

Pour Papplication des articles 8 et 12, § ler, alinéa 2 de la loi, il
faut entendre par contrdle conjoint le controle exercé ensemble par
un nombre limité d'associés, lorsque ceux-ci ont convenu que les
décisions relatives & lorientation de la gestion de la société ne pour-
raient &tre prises que de Jeur commun accord.

Art. 7. Sans préjudice de Darticle 4, alinéa ler, dernié¢re phrase, il
faut entendre pour Vapplication du présent arrété, par personnes
agissant de concert les personnes entre lesquelles existe un accord
ayant pour objet ou pour effet 'adoption par les parties d'uan compor-
tement paralléle en ce qui concerne la possession, l'acquisition ou la
cession de titres.

Sont présumées, sauf preuve contraire, agir de concert les per-
sonnes :

a) qui ont conclu des conventions comportant un blocage des
titres, un agrément ou mécanisme similaire pour l'acquisition ou la
cession de titres;

b) qui ont conclu des conventions’ cornportant des droits de
préemption ou des options ou engagements d'achat ou de vente;

¢) qui controlent conjointement au sens de article 6, alinéa 2, une
société détenant une quotitité de titres entrainant lobligation dune
déclaration.

Art. 8. § 1er. Les premiéres déclarations effectuées en application
de Yarticle ler ou de larticle 12, § ler, alinéa ler et § 3 de la Joi
doivent mentionner :

1o Yidentité, le dornicile ou le siége social du de€clarant;

20 Je nombre :
a) de titres représentatifs du capital;
b) de titres non représentatifs du capital conférant le droit de vote;

¢) d'obligations convertibles visées & I'article ler, § ler, lo;

d) de droits visés a Particle ler, § ler, 29;

e} de droits visés & l'article ler, § ler, 39

£) d'obligations convertibles et de droits & la souscription ou A
l’a.cqusisition d'actions, autres que ceux visés a l'article ler, § ler, 1o,
20 et 3o, '

En regard des données visées & Palinéa ler, litteras ¢ & fdoit &tre
indiqué le délai ou la période d'exercice des droits 4 la conversion, &
1 souscription ou & l'acquisition en question.

En regard de chacune des données visées a lalinéa ler, 2, ad det
£ doit également &tre mentionné le pourcentage que ce nombre
représente par rapport au total de titres et droits de méme catégorie
existants;

30 si les titres possédés le sont tous par le déclarant luiméme ou
pour son compte, ou s'ils sont possédés en tout ou partie par des
personnes physiques ou morales liées au déclarant ou par des per-
sonnes agissant de concert avec lui ou pour le compte de celles-ci et,
dans cette seconde hypothése, I'identité des personnes liées ou agis-
sant de concert, ainsi que le nombre de titres ou droits que chacune
d'elle posséde.

§ 2. Les déclarations subséquentes doivent contenir, outre les
renseignements prévus au § ler, les données correspondantes Eigu-
?mt dans la précédente déclaration, si une telle déclaration a été

aite.

§ 3. Si le nombre de titres détenus est égal ou supérieur & 20 % les
déclarations relatives aux acquisitions et cessions postérieures a
lentrée en viguenr de la loi doivent, en outre, décrire la politique

3

Indien evenwel de effecten gehouden worden door een instelling
voor collectieve belegging in effecten, in de zin van artikel 1 vanx de
richtlijn van de Raad van de Europese Gemeenschappen van
90 december 1885 tot codrdinatie van de wettelijke en bestuursrech
telijke bepalingen betreffende bepaalde instellingen voor collectieve
belegging in effecten, moet de beheerder de kennisgeving
verrichten voor de effecten die worden gehouden door alle instel
lingen voor collectieve belegging in effecten die hij beheert.

Art. 5. Voor de toepassing van hoofdstuk I van de wet worden
beschouwd als verbonden met de kennisgever, de ondernemingen
die met hem zijn verbonden in de zin van het koninklijk besluit van
8 okiober 1976 met bétrekking tot de jaarrekening van de onderne
mingen, evenals de andere natuurlijke en rechtspersoren, wanneer
er tussen hen en de kennisgever een affiliatieverband bestaat in de
zin van hetzelfde besluit.

Art. 6. Voor de toepassing van artikel 3 en artikel 12, § 1, tweede
lid van de wet is er sprake van controle over een venmootschap,
wanneer er tussen haar en een natuurlijke of rechispersoon een
affilintieverband bestaat in de zin van het koninklijk besluit van
8 oktober 1876.

Voor de toepassing van de artikelen 3 en’12,§ 1, tweede lid van de
wet moet onder gezamenlijke controle worden verstaan, de controle
die een beperkt aantal vennotien samen uitoefenen wanneer 2zij 2ijn
overeengekomen dat de beslissingen omtrent de oriéntatie van het
vennootschapsbeleid slechts mits hun gemeenschappelijke instem-
ming kunnen worden genomen. .

Art. 7. Onverminderd artikel 4, eerste lid, laatste zin, moet voor de
toepassing van dit hesluit worden verstaan onder personen die in
onderling overleg optreden, personen tussen wie een akkoord
bestaat met voor de betrokken partijen als doel of als gevolg een
parallelle gedragslijn te volgen voor het begzit, de verwerving of de
overdracht van effecten.

Worden behoudens tegenbewijs vermoed in onderling overleg op
te treden, personen : .

a)die overeenkomsten hebben gesloten die een blokkering van de
effecten, een goedkeuring of een gelijkaardig mechanisme voor de
verwerving of overdracht van effecten inhouden; .

b) die overeenkomsten hebben gesloten waarin een recht van
voorkoop dan wel opties of verplichtingen tot aankoop of verkoop
zijn hedongen;

¢)die gezamenlijk, in de zin van artikel 8, tweede lid, een vennoot-
schap controleren die een quotum effecten bezit waarvoor kennisge-
ving verplicht is.

Art. 8.§ L In de eerste kennisgevingen verricht met toepassing
van artikel 1 of artikel 12, § 1, eerste lid en § 3 van de wet moeten
worden vermeld: .

10 de identiteit, de woonplaats of de maatschappelijke zetel van de
kennisgever;

20 het aantal :

a) effecten die het kapitaal vertegenwoordigen;

b} stemrechtverlenende effecten die het kapitaal niet vertegen-
woordigen;

¢) converteerbare obligaties zoals bedoeld in artikel 1,§ 1, 10;

d) rechten zoals bedoeld in artikel 1, §1, 2

e) rechten zoals bedoeld in artikel 1, § 1, 3¢;

f) converteerbare obligaties, rechten om in te schrijven op
aandelen of om deze te verwerven, buiten deze bedoeld in artikel 1
§ 1,10, 20 en 3°. :

Tegenover de in het eerste lid, litterae ¢ tot fbedoelde gegevens
moet de termijn of de periode worden vermeld waarin de bétrokken
rechten tot conversie, inschrijving of verwerving kunnen worden
uitgeoefend. .

Tegenover elk der in het eerste lid, 2¢, a tot d en fbedoelde gege-
vens moet eveneens worden vermeld, het percentage dat dit aantal
vertegenwoordigt ten opzichte van het totaal van de bestaande
effecten en rechten van dezelfde categorie;

30 of de effecten allemaal worden gehouden door de kennisgever
zelf of voor zijn rekening, dan wel of ze geheel of gedeeltelijk
worden gehouden door met de kennisgever verbonden natuurlijke
of rechtspersonen of door personen die gezamenlijk met hem
optreden dan wel voor hun rekening en, in dit laatste geval, de iden-
titeit van de verbonden of gezamenlijk optredende personen,
evenals het aantal effecten of rechten dat elk van hen bezit.

§ 2. De daaropvolgende kennisgevingen bevaiten naast dein§ 1
bedoelde gegevens, de overeensternmende inlichtingen die in de
vorige kennisgeving werden opgenomen, indien een dergelijke
kennisgeving is verricht.

§ 3. Indien het aantal gehouden effecten 20 % of meer bedraagt,
moet in de kennisgevingen met betrekking tot verwervingen en
averdrachten na de imwerkingtreding van de wet, bovendien worden
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dans laguelle se situe Pacquisition ou la cession qui a été opérée et
pour les acquisitions effectuées au cours des douze mois précédant
la déclaration, indiquer le nombre de titres acquis et e ‘mode
d'acquisition.

§ 4. En cas de conversion dobligations converiibles ou d'exercice
de droits de souscription ou d’acquisition, les indications comprises
dans la déclaration précédente doivent &tre actualisées en consé-
guence. .

§ 5. Les déclarations qui doivent étre faites en application de
Particle 3, de larticle 12, § ler, alinéa 2 et § 3 de la loi doivent
mentionner :

1o l'identits, le domicile ou le sitge social du déclarant;

90 les éléments constitutifs du contréle qu'il détient sur la société
tenue & déclaration en vertu de l'article ler et de I'article 12, § ler,
a.inéa ler de la loi.

Art. 9. Si les titres de 1a société visée & l'article ler, § ler de la loi
sent admis & la cote officielle d'une bourse de fonds publics et de
change du Royaume, les déclarations qui doivent étre rendues publi-
ques en vertu de l'article 4, § 2 de la loi le sont par affichage aux
valves de cette bourse. Elles sont également reprises dans la cote
officielle. . :

Si les titres des sociétés visées 4 Y'article ler, § 2 de la loi sont
admis 4 la cote officielle d'une bourse d'un autre Etat membre de la
C.F.E., les déclarations sont rendues publiques selon les modalités
prévues a cet effet dans cet Etat membre.

Art. 10. Notre Ministre des Affaires économiques et du Plan, Notre
Ministre des Finances et Notre Ministre de la J ustice et des Classes

moyennes son chargés, chacun en ce qui le concerne, de 'exécution
du présent arrété.

Donné a Bruxelles, le 10 mai 1989.

aangegeven in welke politiek de betrokken verwerving of over-
dracht zich situeert alsook hoeveel effecten tijdens de twaalf
maanden voér de kennisgeving werden verworven en op welke
wijze.

§ 4. Bij conversie van converteerbare obligaties of uitoefening van
inschrijvings- of verwervingsrechten moeten de gegevens van de
voorgaande kennisgeving dienovereenkomstig worden bijgewerkt.

§ 5. De kennisgevingen die met toepassing van artikel 3 of
artikel 12, § 1, tweede lid en § 3 van de wet moeten worden verricht,
vermelden :

10 de identiteit, de woonplaats of de maatschappelijke zetelvan de
kennisgever;

9 welke gegevens de controle vormen die hij bezit over de
vennootschap die krachtens artikel 12, § 1, eerste 1id van de wet tot
kennisgeving verplicht is.

Art. 9. Wanneer de effecten van de in artikel 1, § 2 bedoelde
vennootschappen zijn toegelaten tot de officiéle notering aan een
openbare fondsen- en wisselbeurs van het Rijk, moeten de kennis-
gevingen die krachtens artikel 4, § 2 van de wet openbaar moeten
worden gemaakt, worden aangeplakt ad valvas van deze beurs, Ze
worden ook in de officiéle notering npgenomen.

Wanneer de effecten van de in artikel 1, § 2 van de wet bedoelde
vennootschappen zijn to%elatgn tot de officiéle notering aan een
beurs van een andere E.G.-lid-Staat, dan worden de kennisge-
vingen openbaar gemaakt volgens de hiervcor in deze lid-Staat
geldende regels.

Art. 10. Onze Minister van Economische Zaken en het Plan, Onze
Minister van Financién en Onze Minister van Justitie en van
Middenstard zijn, ieder wat hem betreft, belast met de uitvoering
van dit besluit. .

Gegeven te Brussel, 10 mei 1889.

BAUDOUIN BOUDEWIJN
Par le Roi : Van Koningswege :
Le Ministre des Affaires économiques et du Plan, De Minister van Economische Zaken en het Plan,
W.CLAES W.CLAES
Le Ministre des Finances, De Minister van Financién,
Ph. MAYSTADT Ph. MAYSTADT
Le Ministre de la Justice et des Classes moyennes, De Minister van Justitie en van Middenstand,
M. WATHELET M. WATHELET
o s
MINISTERE DE LA PREVOYANCE SOCIALE MINISTERIE VAN SOCIALE VOORZORG
F. 89 — 957 N. 89 — 957

26 AVRIL 1989, — Arrété royal meodifiant Parrété royal du
4 novembre 1963 portant exécution de la loi du 9 aoiit 1963 insti-
tuani et organisant un régime d'assurance obligatoire contre la
maladie et linvalidité

BAUDOUIN, Roi des Belges,
A tous, présents et & venir, Salut.

Vu la loi du @ aott 1968 instituant et organisant un régime d'assu-
rance obligatoire contre la maladie et Vinvalidité, notamment les
articles 66, 67, 68, 69 et 70, modifiés par la loi du 30 décembre 1988,
Yarticle 71bis, y inséré par la loi du 30 décembre 1988, les articles 72,
73 et 74, modifiés par la loi du 30 décembre 1988 et I'article 76 quin-
quies y inséré par la loi du 30 décembre 1988;

"Yu Parrété royal du 4 novembre 1963 portant exécution de la loi du
9 aoiit 1963 instituant et organisant un régime d'assurance obliga-
toire contre la maladie et linvalidité, notamment l'article 168,
modifié par Varrété royal du 29 janvier 1968, l'article 168 quater,
inséré par l'arrété royal du 18 mai 1982, l'article 188 quinquies,
inséré par I'arrété royal du 18 mai 1982, Tarticle 169, modifié par
Yarrété royal'du 3 septembre 1971, I'article 170, Particle 171, modifié
par Parrété royal du 4 novembre 1974, larticle 179, modifié par
Tarrété royal du 4 novembre 1974, Larticle 180, I'article 194, modifié
par larrété royal du 21 mars 1985, Y'article 195, modifié par V'arrété
royal du 18 décembre 1985, Iarticle 196, modifié par 'arrété royal du
23" octobre 1967, Yarticle 197, modifié par Parréteé royal du
23 octobre 1967, l'article 198, modifi¢ par l'arrété royal du
4 aolt 1987, Yarticle 201, modifié par 'arrété royal du 14 mai 1988,

26 APRIL 1989. — Koninklijk besluit tot wijziging van het konink-
lijk besluit van 4 november 1963 tot uitvoering van de wet van
9 augustus 1963 tot instelling en organisatie van eent regeling voor
verplichte ziekte- en invaliditeitsverzekering

BOUDEWIJN, Koning der Belgen,
Aan allen die nu zijn en hierna wezen zullen, Onze Groet.

Gelet op de wet van 9 augustus 1963 tot instelling en organisatie
van een regeling voor verplichte ziekte-en invaliditeitsverzekering,
inzonderheid op de artikelen 66, 87, 68 en 70, gewijzigd bij de wet
van 30 december 1888, op artikel 71bis, ingevoegd bij de wet van
30 december 1888, op de artikelen 72, 73 en 74, gewijzigd bij de wet
van 30 december 1988 en op artikel 76 quinguies, ingevoegd bij de
wet van 30 december 1988;

Gelet op het koninklijk besluit van 4 november 1963 tot uitvoering
van de wet van 9 augustus 1963 tot instelling en organisatie van een
regeling voor wverplichte ziekte- en invaliditeitsverzekering,
inzonderheid op artikel 168, gewijzigd bij het koninklijk beshait van
29 januari 1988, op artikel 168 quater, ingevoegd bij het koninklijk
besluit van 18 mei 1982, op artikel 168 quinquies, ingevoegd bij het
koninklijk besluit van 18 mei 1982, op artikel 169, gewijzigd bij het
koninklijk besluit van 3 september 1971, op artikel 170, op
artikel 171, gewijzigd bij het koninklijk besluit van 4 novembeyr 1974,
op artikel 179, gewijzigd bij het koninklijk besluit wvan
4 november 1974, op artikel 180, op artikel 194, gewijzigd bij het
koninklijk besluit van 21 maart 1985, op artikel 195 gewijzigd bij het
koninklijk besluit van 18 december 1985, op artikel 168, gewijzigd bij
het koninklijk besluit van 23 oktober 1967, op artikel 197, gewijzigd



